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Monitieteinen
hanke paikkaa
tietoaukkoja
1990-luvun
pankkikriisista ja
auttaa valttamaan
? samoja virheita
-~ tulevaisuudessa.
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uomen 1990-luvun pankki-
kriisin yhteiskunnallinen ti-
linpaétos.”

Juhlallisen nimen takana
on kunnianhimoinen tutki-
mushanke, joka alkoi puoli-
toista vuotta sitten. Projek-
tissa on mukana Helsingin
yliopiston, Helsingin kauppakorkeakou-
lun, Itd-Suomen yliopiston, Diakonia-am-
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mattikorkeakoulun ja Palkansaajien tutki-
muslaitoksen tutkijoita.

Johtoryhmén puheenjohtaja Jukka Kek-
konen sanoo, ettd monitieteiselle hank-
keelle on hyvit perusteet.

"Tietimyksemme 1990-luvun pankki-
kriisistd sisiltdad suuria aukkoja.” Kekko-
nen toimii oikeushistorian professorina
Helsingin yliopistossa.

Myos Tapiolan pagdjohtajan Asmo Kalpa-
lan mukaan tutkimus kriisistd ja sen vaiku-
tuksista on niin tirked asia, etti sille pitiisi
saada kunnon rahoitus.

Tdhén asti hanke on saanut rahaa vain
Suomen Kulttuurirahastolta seminaarien
jarjestdmiseksi. Kalpala istuu Kulttuurira-
haston hallituksessa.

Tutkijat toivovat, ettd valtiovalta suhtau-
tuisi projektiin samalla tavalla kuin se otti
aikoinaan omakseen sotasurmatutkimuk-
sen.

Kalpalan mielesti kriisin monipuolista
kasittelyd on vaikeuttanut se, ettd sen hoito
oli Suomen omien viranomaisten vastuulla.

"Jos olisimme joutuneet turvautumaan
IMF:n apuun, siitd olisi jo aikaisemmin pu-
huttu avoimemmin ja kriittisemmin.”

Syitd - ei syyllisid
Hankkeen vetdjien tarkoitus on aktivoida
nuoria tutkijoita kriisin kimppuun.

"Uskon ettd meneillddn oleva finanssi-
kriisi lisdd kiinnostusta aiheeseen. Olisi
hienoa, jos muutama vaitoskirjatyo lahti-
si liikkeelle hankkeen myot4”, Kekkonen
$anoo.

Juristit eivét ole liilemmin tutkineet krii-
sinyhteyttd oikeuspolitiikkaan, oikeuskay-
tdntoon ja oikeudelliseen ajatteluun.

Kekkosen tavoitteena on oikeustieteel-
linen perustutkimus, joka etsii ”syité eikd
syyllisia”. Se tarkoittaa arkistotyot4, tilas-
tollisia analyyseja ja tapaustutkimuksia.

”Keskeinen kysymys on se, miten yhden-
vertaisuus ja kansalaisen perusoikeudet to-
teutuivat talouskriisin oloissa.”

Hén pitda tarpeellisena myos vertailua
nykyisen finanssikriisin ja pankkikriisin va-
lilla seké analyysia siitd, miten Suomi hal-

M Hallituksen dramaattinen tiedotus-
tilaisuus pankkituesta Saédtytalolla 18.
maaliskuuta 1992. Taka-alalla pankki-
ryhmien padjohtajat - kuin syytetty-
jen penkissa. Etualalla Suomen Pankin
johtokunnan jasen Sirkka Himaldinen
(selin), ylijohtaja Sixten Korkman, val-
tiosihteeri Eino Keindnen, valtiovarain-
ministeri liro Viinanen, paaministeri
Esko Aho ja Suomen Pankin pddjohtaja
Rolf Kullberg.

linnoi pankkikriisidin verrattuna muihin
Pohjoismaihin.

Sosiaali- ja terveyspolitiikan dosentti
Heikki Hiilamo kertoo, ettd ylivelkaantu-
misen sosiaalisia tai terveysvaikutuksia ei
ole tutkittu paljon, ei myoskain ylivelkaan-
tuneiden toipumista.

Myoskadn pankkikriisin ja itsemurhien
yhteyttd ei ole selvitetty. Hiilamon mieles-
td aihetta pitdisi tutkia jo siksi, ettd velalli-
set puhuvat usein kohtalotoveriensa itse-
murhista.

Kauppatieteen tohtori Taisto Kangas pi-
tad tarkednd tuottaa tietoa siitd, mitd pan-
keissa todella sanottiin, ajateltiin ja tun-
nettiin kriisin aikana. Kangas itse toimi
1990-luvulla Oulussa paikallisen sdésto-
pankin johtajana. Myohemmin hén siirtyi
Yhdyspankkiin (SYP).

"Pdivikirja antaa autenttisemman kuvan
sodastakin kuin historian oppikirja”, hin
lainaa eversti Wolf Halstia.

Huonoa johtamista

Tutkimuksen aukot eivit estd asiantuntijoita
esittimaésta kriisistd vahvoja mielipiteitd, jot-
ka menevit monessa kohdin ristiin.

Kankaan mukaan kriisi oli muun ohel-
la johtamisen kriisi. Pankkien paitoksen-
teko hajaantui liikaa, yritysrahoitus eriytyi
peruspankkitoiminnasta.

"Kriisi oli my6s ekonomistien hiped”,
hén sanoo.

Kauppatieteen maisteri Markku Pohjo-
la, Nordean entinen varakonserninjohtaja,
kuului kriisin aikana siitd parhaiten selvin-
neen SYP:n johtoon.

Pohjola sanoo, ettd pankit eivit olleet
syyttomid kriisiin, mutta eivit myoskain
sen liikkeelle paneva voima.

“Rahoitusmarkkinoiden sidntely puret-
tiin harrastelijamaisesti, ja valuuttakurssi-
politiikka meni metséén”, hin huomauttaa.

SYP:lle alkoi selvitd vuoden 1988 paik-
keilla, ettd luottotappioiden uhka kasvoi
ja pankki omaksui véhitellen tiukemman
luottokulttuurin.

”Silti moni pditos olisi pitdnyt jattaa te-
kemittd.”

Kaikki ei mennyt valttdmétta vikaan tis-
sdkéin katastrofissa.

Valtiotieteen tohtori Heikki Koskenkylil-
14 on takanaan pitkd ura Suomen Pankin
virkamiehena.

"Pankkitukipolitiikan ehdot olivat jérke-
viit, tukea ei annettu ilmaiseksi ja huomat-
tava osa siitd saatiin takaisin.”

Hénen mielestddn Suomi teki paatok-
set kriisin hallinnasta varsin ripeésti, kun
taas esimerkiksi Japanissa ratkaisut venyi-
vit, joten sielld kriisi pitkittyi.

Omaisuudenhoitoyhti6 eli “roskapank-
ki” Arsenalin perustamisessa eduskunta
kuitenkin vitkutteli, ja SKOPia pidettiin
pystyssa liian kauan.

Tehtiinko vaaryytta?

Hankkeen seminaareissa on esitetty voi-
makasta kritiikkid oikeuslaitosta kohtaan.
On sanottu, ettd tuomioistuimet tottelivat
liiaksi pankkeja.

On myos laman kokeneita yrittijia, joi-
den mielestd pankit ajoivat yrityksid kon-
kurssiin saadakseen niiden vakuudet.

Pohjola sanoo ymmartéiviansa katkeruut-
ta, jota syntyi, kun ihmisten elaméantyo kar-
si haaksirikon.

Hénen mukaansa pankeissa tehtiin var-
maan virheité: joskus kokematon péattija
saattoi toimia ennenaikaisesti.

”On silti mieletonté vaittaa, etté se olisi
ollut tyypillinen tilanne.”

”Ei ollut syyté ajaa asiakasta konkurssiin
varsinkaan hetken4, jolloin vakuuksien ar-
vot olivat alhaalla.”

SYP:n johdon nidkokulmasta ongelma
oli pikemminkin se, ettd konkursseja pit-
kitettiin ja heitettiin hyvda rahaa huonon
perédan.

Hiilamo muistuttaa, ettd pankit mark-
kinoivat valuuttaluottoja varoittamatta
tarpeeksi devalvaatioriskistd eivitki in-
formoineet takaajia riittivésti takauksen
sitovuudesta.

Asiantuntijat
pohtivat kriisia

Tutkijat ja paattijat pohti-

vat pankkikriisin taloudel-

lisia aspekteja perjantaina,
29. tammikuuta Helsingin kauppa-
korkeakoululla.

Seminaari on osa kriisia kasitte-
levaa tutkimushanketta, joka alkoi
2008. Tapahtuman otsikkoteema
on "Viranomaisten vastuu ja liike-
pankkien rooli kriisissa”.

Puheenvuoroja kayttavat muun
muassa padjohtaja Asmo Kalpala
(Tapiola), kriisiajan pankinjohtajat
Christopher Wegelius (SKOP) ja
Markku Pohjola (SYP), professorit
Risto Tainio ja Jukka Kekkonen,
valtiotieteen tohtorit Anders
Kjellman ja Heikki Koskenkyli ja
johtaja Jaakko Kiander. m
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Hén kritisoi myos pankkien otteita vel-
kojen perinnéssi ja sité, ettd valtio myi vel-
koja jopa ulkomaille, mika vaikeutti velal-
listen asemaa.

Kalpala sanoo, ettd 1990-luvun alun krii-
sissd vaikeuksiin joutuneiden luotonotta-
jien ongelmiin suhtauduttiin paljon ty-
lymmin kuin nyt. "Nykyisin esimerkiksi
tyottomyyden aikana ihmisten tilannetta
helpotetaan erilaisin jérjestelyin, vaikka-
pa antamalla vapaavuosia.”

Raamattu ilman helvettia
Koskenkyldn mielesté velallisia kohdeltiin
pédosin asianmulkaisesti.

"Kapitalismiin kuuluvat konkurssit. Ka-
pitalismi ilman konkursseja on kuin Raa-
mattu ilman helvettid!”

Finanssialan huiput ovat eri mieltd myos
siitd, miten toiset pankit kayttivit hyvak-
seen sddstopankkien pilkkomista 1993.

Kalpalan mukaan ne pystyivit siirtim&in
luottotappioita sddstopankkien piikkiin -
toisin sanoen valtion maksettavaksi.

Pohjola on eri mieltd. Hinen mukaansa
sadstopankkien pilkkomisen ldhtokohta
oli se, ettd muut pankkiryhmét ostivat ryh-
maén terveet osat, ja Arsenal ja SKOP saivat
hoitaakseen muut luotot.

"Ylilydnteja on voinut tapahtua, mutta
kriteerit, joiden perusteella asiakkaat siir-
tyivit, olivat julkiset ja lapindkyvit.”

Pohjaa uudistuksille
Kekkosen mukaan hanke ei ole tarkoitettu
vain kansakunnan muistin elvyttdmiseksi.
Siltd pitdd vaatia myos tuotoksia, joista on
hyo6tyé tulevaisuudessa, kun pyritdan ehkai-
semddn pankkikriisin ja sithen liittyneiden
vitsausten toistumista.

Kriisin jdlkeen on jo tehty lainsdddannol-
lisi4d parannuksia, esimerkiksi luotto-asiak-
kaan kuluttajansuojaa on vahvistettu.

Luoton-
ottajaan
suhtauduttiin
tylymmin
Kuin nyt.

Kekkonen arvioi, etti nykyisessé lainsai-
didnnossé ei ole ratkaisevia aukkoja velalli-
sen oikeusturvan kannalta.

”Mutta mitd tapahtuu eri oikeusasteissa?
Siind voi olla ongelmia.”

Velallisten jirjesto "Katakombista eli-
main” on sitd mieltd, ettd pankkien néyt-
to velan méiristd on usein perustunut
riittdméattomiin asiakirjoihin. Se ehdottaa
lainmuutosta, joka velvoittaisi pankin esit-
tdmaéain velkakirjan lisdksi myods saamisto-
disteen, joka sisiltdd ulosottojen myota
péivitetyn tiedon velan maaréasta.

Hiilamo sanoo, ettd ylivelkaantumisen
torjumisessa tarvitaan kohtuullisia lakeja.

"Lisdksi tarvitaan velkaneuvontaa ja so-
siaalityotd, jossa ymmarretddn velkaantu-
neen ihmisen todellisuutta.” SK

Nyt ei tule
pankkikriisid

Toisin kuin 1990-luvun

alun lamaan tdhdn taantu-

maan ei todenndkdoisesti
liity pankkikriisia, ellei sitten
maailmantalous sukella uudelleen.

Ndin arvioi vasta ilmestynyt
kirja Nordics in Global Crisis
(Pohjoismaat globaalissa kriisis-
sd, ETLA 2010). Kirjan on tehnyt
ekonomistiryhma, johon kuuluvat
suomalaiset Bengt Holmstrom,
Sixten Korkman ja Vesa Vihriala,
ruotsalainen Hans Tson Sdéder-
stréom ja islantilainen Thorvaldur
Gylfason.

Korkman on ETLAN toimitus-
johtaja, Vihridla alivaltiosihteeri
ja helmikuusta lahtien komissaari
olli Rehnin kabinetin jasen. Muut
ovat professoreja.

Talla kertaa Suomen kriisi ei
ollut kotitekoinen kuten viimeksi.
Silti Suomi ei suinkaan paassyt
sitd pakoon, vaan se iski viennin
kautta.

onneksi yrityksilla ja kotitalouk-
silla on enemman omaa padaomaa
kuin silloin, ja korot ovat paljon
silloista alhaisemmat.

Julkistalous on kuitenkin kar-
sinyt ja se on pakko vakauttaa
tulevaisuudessa; toisaalta perin-
teiset teollisuudenalat supistuvat
pysyvasti.

Niinpa edessa on kirjan mukaan
talouspoliittisesti vaikea aika. m

KOMMENTTI

Totuus tekee vapaaksi

yha liian vdhan.

Pankkikriisista on kirjoitettu paljon, mutta tietoa on

1990-luvun pankkikriisi oli yksi Suomen historian
suurimmista mullistuksista. Jo pankkituen talou-
dellinen hinta oli kova: ilman korkoja lahes noin
30 miljardia markkaa. Suomen Pankin rahanarvolaskurin
mukaan summan nykyarvo on noin kuusi miljardia euroa.
Pabhiten kriisi iski ylivelkaantuneisiin yrittdjiin ja asun-
tovelallisiin, jotka joutuivat maksuvaikeuksiin. Heita on
keskuudessamme vieldkin tuhansia.
Kriisin uhreja olivat myos irtisanotut pankkitoimihen-
kil6t ja pankkien luottamusmiehet ja johtajat, joista osa
sai ilman omaa syytaan vahingonkorvauskanteen.

Yrittdjien konkursseissa ja ylivelkaantuneiden kohta-
loissa riittdisi selvitettavaa. Moni joutui koville, moni me-
netti paitsi omaisuutensa myds uskonsa oikeusvaltioon.

Pankkikriisin ottaminen vakavan tutkimuksen koh-
teeksi keventaisi katastrofin uhrien henkista taakkaa
ja halventadisi heidan epdluottamustaan yhteiskuntaa
kohtaan.

Epakohtia paljastava tutkimus antaisi vadryytta
karsineille hyvitysta. Perusteettomia salaliittoteorioita
murskaava tutkimus tervehdyttaisi ilmapiiria. m

Kustaa Hulkko
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